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Relatirio do Conselho de Administragio — 2011

1. ENQUADRAMENTO ECONOMICO

As projegdes do Banco de Portugal apontam para uma contragdo da economia
portuguesa em 2011, de -1.6% do PIB ¢ ¢m 2012 de - 3.1% do PIB. seguida de uma
possivel estagnagfio em 2013. Esta contragfo da atividade econdmica, a qual nio tem
precedente na economia portuguesa. traduz uma gueda significativa da procura interna.
tanto  publica como privada. num quadro de ajustamento dos desequilibrios
macroeconomicos  basicos. A forte contragdo da procura interna devera ser
acompanhada por um crescimento significativo das exportagdes. o qual serd
manifestamente insuficiente para compensar o impacte do ajustamento dos niveis de
procura por parte dos agentes residentes. num quadro de desalavancagem do setor

privado e de consolidagio orcamental.

No quadro da crise da divida soberana na arca do euro, a economia portuguesa
intensificou em 2011 o inadidvel processo de ajustamento dos desequilibrios
macrogconomicos acumulados ao longo dos ultimos anos, Estes desequilibrios tinham-
se traduzido em necessidades de financiamento externo persistentes ¢ clevadas ¢
consequentemente. numa trajetoria  insustentavel da  posigio de investimento

internacional na economia portuguesa.

Num contexto de fortes tensdes nos mercados linanceiros internacionais, estes
desequilibrios constituem uma acrescida vulnerabilidade da economia portuguesa.
contribuindo para a perda de acesso do setor piblico e, em consequéncia, do setor
bancdrio — a financiamento de mercado em condigdes regulares. Deste modo, o Estado
portugués solicitou no inicio de 2011, a assisténeia financeira junto do Fundo Monetario

Internacional ¢ da Unifio Europeia. Este pedido deu lugar a4 formalizacio de um
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Programa de Assisténeia Leonomica e Financeira (PAEF), em que o Governo de
Portugal se comprometeu a adotar medidas de ajustamento dos desequilibrios
macroeconomicos ¢ de carater estrutural. Estas medidas visam assegurar condigdes
indispensaveis ao aumento do potencial de crescimento da economia porfuguesa ¢
permitir um padrdo de crescimento sustentavel face ao novo quadro de funcionamento
dos mercados financeiros internacionais, mas lerfio um inevitdvel eleito contorcionista
no curlo prazo. Assim. para o periodo 2011-2013 espera-se uma contragio sem
precedentes da atividade econdmica ¢ da procura interna, acompanhada de uma redugio

substancial do desequilibrio externo da economia portuguesa.

Atendendo ao nivel de endividamento externo atingido, basta referir que em 1993 a
divida liquida externa de Portugal era de 7% do PIB e em 2010 este indicador
representava 109% do PIB, ou seja 15 veres superior ao valor de 1995, pelo que neste
contexto. a redugdo da procura interna torna-se necessaria para assegurar as condigdes
de solvabilidade externa da economia portuguesa ¢ lerd com cerleza uma magnitude
sem precedentes. O seu impacto sobre a atividade economica dependerd em larga
medida do enquadramento externe da economia portuguesa. Em 2012 espera-se um
abrandamento do crescimento econdmico mundial. em particular na drea do euro, num
contexto de recrudescimento das tensdes financeiras internacionais, largamente
determinado pela recente intensificagio da crise da divida soberana na drea do euro ¢

pela necessidade de consolidagio orgamental em diversas economias avangadas.

Ao nivel interno. a atual situaco esta fortemente condicionada pela adogdo de medidas
de consolidacio Orcamental no dmbito do Orgcamento de Estado para 2012 (OE2012)
Refira-se que o cumprimento dos objetives orgamentais para 2011 apenas foi atingido
pelo recurso significativo a medidas de carater auto reversivel. Em particular, destaque-
se a transleréncia parcial dos fundos de pensdes do setor bancario para a Seguranga

Social, a qual implica um aumento da despesa futura em pensdes a cargo do Estado.
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Adicionalmente, a prossecugdo obvia do processo de desalavancagem do setor bancario
e a reducdo dos niveis de endividamento dos agentes privados. irfio conslituir parte
integrante do processo de ajusiamento da economia portuguesa nos proximos anos, pelo
que se traduzird numa menor circulagio da massa monetiria, tornando-se o credito 4

economia altamente selectivo. restritivo e caro.

2 - EVOLUCAO DA ACTIVIDADE DA EMPRESA

MADALENAGIR, S.A. pessoa colectiva com o nimere 512.099.642, com sede na
Avenida Machado Serpa. 30 na Vila de Madalena do Pico. teve o seu inicio de
actividade em Margo de 2007, teve como objecto a concepedo e construgio de diversos

empreendimentos publicos no Congeelho de Madalena do Pico.

Alguns destes projectos, foram desenvolvidos no dmbito de uma Parceira Publico
Privada entre a Empresa Municipal Madalena Progresso EM. ¢ um conjunto de
privados com experiéncia em diversos dominios na drea da concepgio, construgio e
montagem de parcerias plblico privadas, resultando no compromisso de levar a cabo a
execugio e colocar em funcionamento diversos Equipamentos colectivos de primordial

interesse para o Coneelho de Madalena do Pico e também para a llha do Picoe,

Neste dmbilo. os diversos Equipamentos Colectivos a serem desenvolvidos sfo de
manifesto interesse turistico para a ilha do Pico. uma vez que permitem oferecer uma
mais-valia na olerta ¢ diversidade de equipamentos colectivos quer para quem visita do
exterior o concelho, quer para os residentes. permitindo a execugdo num curto prazo de
tempo de infra-estruturas necessarias para o incremento economico da Vila da
Madalena bem como, potenciar a oferta ¢ diversidade na qualidade de equipamentos
numa ilha longe dos grandes centros urbanos. onde a componente ptiblica tem um papel
supletivo 4 actividade econémica ¢ social, sendo preponderante e fundamental para o
desenvolvimento local,

Os projectos reflectem igualmente a preocupagdo de criar algo de novo no contexto

sociocconomico da ilha.
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Assim o Plano de investimentos para a Madalenagir S.A., pretendeu levar a cabo os ﬁ

seguintes empreendimentos:

I- Execucio do complexo desportivo de S. Mateus, compreendendo a execugdo do

campo de futebol e respectivas bancada e iluminagéo.

2- Execuciio do Edificio Multiusos

3- Execugdo do Auditorio e respectivos Arranjos exteriores.

4. Edificio Socio Educativo do Coneelho da Madalena,
Sendo estes os principais objectivos de invesiimento da sociedade, desde a sua
constituigio, o ano de 2010, marcou a fase de execuciio dos projetos para o Pavilhdo
desportivo da Madalena e do auditorio Municipal. situagdo esta que resultou do impasse
criado por parte de Governo Regional, na cedéncia dos terrenos inicialmente definidos
para a instalagio deste dois equipamentos. o que obrigou a redefinir uma nova

localizacdo para aqueles dois equipamentos,

() capital social da empresa é de 50.000 €, através de 50.000 acgdes de 1 euros cada.

subscrito do seguinte modo em 31 de Dezembro de 201 1:

Estrutura Accionista

Entidade Accbes | Walor %
MADALENA PROGRESSO EEM 50.000 50.000 100,00%
50.000| 50.000 100%
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Estrutura organizacional Em 31 de Dezembro de 2011

Assembleia-Geral
Jorge Bento Melo da Terra (Presidente)
Helder Alberto Martins Fialho
{Secretario)

I{FUF{\:!
Manuel Luis Fernandes
Branco (ROC n"652)

Conselho de Administraciio

José Anténio Marcos Soares (Presidente)
Fernanda Maria Rodrigues Soares Medeiros (Vogal)
Brunc Roberto Gaspar de Faria, (Veogal)

2 - FACTOS RELEVANTES OCORRIDOS APOS O TERMO DO EXERCICIO

Apds 31 de Dezembro de 2011 e até & presente data, ndio ocorreram factos financeiros,

economicos e patrimoniais relevantes que influenciassem os resultados de 2011,

3. EVOLUCAO PREVISIVEL DA ACTIVIDADE

Iinalizado o processo de licenciamento dos projetos de execuciio do Auditorio da
Madalena do Pico. procedeu-se duranie o ano de 2011 ao langamento do concurso
pliblico para a execugdo Auditorio Municipal. lendo-se consignado a empreitada no
inicio de fevergiro de 2012, prevendo-se a conclusdo no Verdo de 2013 da respectiva

empreitada. Em 2012, irdo ser realizados dois novos investimentos, incluidos no

@/
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respectivo plano anual, ou seja a remodelagio da escola profissional da Madalena do
Pico e a adaptagdo a Museu Municipal do edificio da ex-sede do Futebol Clube da
Madalena.
4, BREVE ANALISE DA SITUACAOQO ECONOMICO-FINANCEIRA DA
EMPRESA
e A empresa tem cumprido a regra do equilibrio de exploragie, situagio esta
obrigatdria ao abrigo da Lei 53-F /2006 de 29 de Dezembro. mantendo-se na sua
exploragio perfeitamente  equilibrada, conforme provam os elementos
contabilisticos ¢ financeiros.
e O activo liquido da empresa. em 31 Dezembro de 2011, situou-se nos 3.5
milhdes de euros.
s ()5 custos tolais de atividade operacional (excluindo juros e amortizagdes) da

empresa totalizaram em 2011, os 64.7 mil euros

Ao nivel de recursos humanos, a sociedade conta no seu quadro com uma técnica
superior, a qual desenvolve toda a actividade administrativa da sociedade. Toda a
actividade de operacional apoiada por um quadro em regime de outsourcing para os
assuntos administrativos/financeiros, de controlo administrativo ¢ de custos da

sociedade. bem como no apoio aos projectos de investimento.

() Conselho de Administragio é composto por 3 elementos. o qual reine de dois em
dois meses. quando necessario, para acompanhar a gestdo da sociedade, bem como

avaliar, acompanhar ¢ decidir sobre a execugiio dos projectos de investimento.

A Sociedade tem definido e subjacente 4 sua actividade. um plano de actividades
' p

plurianual para o periodo 2010-2013.



Madalen-o " s.A.

t“ )
J|I|' ||

5 - DIVIDAS A ADMINISTRACAO FISCAL E AO CENTRO REGIONAL DE
SEGURANCA SOCIAL

A empresa ndo tem em mora qualquer divida & Administragio Fiscal. nem ao Centro

Regional de Seguranca Social. nem a quaisquer outras entidades publicas,

6 - PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

Foi apurado no exercicio findo em 31 de Derzembro de 2011, um resultado antes de
impostos de () (zero) euros, e igualmente um resultado liquido nule.
E proposto pelo Conselho de Administragio a aplicagdo dos resultados liguidos do

exercicio em resultados transitados

Como nota final. a Administragio aproveita a oportunidade para agradecer a
colaboragiio prestada por todos os colaboradores. clientes, fornecedores, instituicdes

bancérias e demais entidades que com ¢la se relacionam.
Madalena do Pico. 20 de Margo de 2012

0 Conselho de Administragao

Jose Antonio Marcos Soares

= ) -:wa_ciu:;_ L%:’JC‘M /[{ :E:-"(-{GF.TL;'. =

Fernanda Maria Rodrigues Soares Medeiros

/ /ﬁf««éﬂ/ﬁ{

Roberto Gaspar de Faria,
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BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

ACTIVO
Activo nag corrente
Activos fixos tangiveis
Outras actives financeras

Activo corrente
Clientes
Estado g outros entes publicos
Qutras contas a receber
Diferimentos
Caixa e depositos bancarias

Total do activo

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Capital préprio
Capital realizada
Resarvas lagais
Resuliados transitadcs
Outras variagles no capital proprio

Resultzdo liguido do parioda
Total do capital préprio
Passivo
Fassivo nae corrents

Financiamentos oolidos

Outras contas & pagar

Passive commente
Fornecedares
Estado e outros entes publicos
Financiamentos abtidos
Cutras canias a8 pagar
Diferimentos

Total do passivo

Total do capital préprio e do passivo

co Oficial de Contas

Lk S

MOTAS 31-12-2011 31-12-2010

7 3.055.515,05 2455891 50
0.00 0,00

3.355.515.05 Z.4566.891.50

0,00 0,00

a8 155.850,10 107.855 83
365,00 17,00

488,73 480,18

_61.236.46 11.108,14

217.840,25 119,460,595

3,573.455,24 2.575.352 45

&a10 50.000,00 50.000,00
oo 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

50.000,00 50.000,00

0,00 .00

10 50.000,00 50,000,000
1 3.256.664 82 2342 424,06
0,00 .00

3.255.664 52 2342 424 06

12 1.831 93 338808
& 5R(1,45 T40 46
11 104,044 &8 52,736,553
12 158,263,086 126,062 .40
01,00 Q.00

2684 790,72 18292540

3,623 455 34 2.525.352.46

3.573.455.34 2.575.352.46

EI onselhe de Mmln 5 at;au
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

unid: euros

NOTAS 2011 2010
RENDIMENTOS E GASTOS

‘endas e senvigos prestados 0,00 0,00
Subsidios & exploracan 0,00 0,00
Ganhosf(perdas) imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos 0,00 0,00
Warlacao nos inventanios da produgdo 0,00 0,00
Trabalhos para a prépria entidade 13 141.485 81 A7.436,33
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 0,00 0,00
Fomecimentos e serviges extarnos 14 (359.866,78) (20,422 33
Gastos com o pessoal 15 (20.654.77) (15,745 42)
Ajustamentos de inventarios (perdas/reversies) 0,00 0,00
Imparidade de dividas a receber (perdasfreversias) 0,00 0,00
Provistes (aumentosireductes) 0.00 0,00
Imparidade de investimentos nio depreciaveisfamortizaveis (perdasiieversdes) 0,00 0,00
Aumentosireducies de justo valor 0,00 0,00
Outres rendimentos e ganhos 1.000,89 0,00
Outros gastos e perdas 18 {4.161,44) (2.710,26)

Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos T7.783.81 39.558,32
Gastosfreversbes de depreciacio e de amartizagdo ¥ {8.457,08) (B.211 .29
Imparidade de activos deprecidveis/amorntizaveis (perdasireversies) 0.00 0,00

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 69.326,73 31.347.03
Juros e rendimentos similares obtidos 17 0,00 0,00
Juros e gastos similares suportados 17 IB8.326.73) 31.188,81)

Resultado antes de impostos 0.00 0.00
Imposto sobre o rendimento do periodo 8 0,00 0.00

Resultado liguido do periodo 0,00 0,00

o
O Tecnico-Ofigfal de Contas

} 0 Consalho de Administragao
i 4-""-'_-/
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DEMOMNSTRAGCAD DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO NO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

Capital Propric alribuide aos dabenlones da &)

pikal da emprisa-man

Naolas Capital | Resarvas | Resuliados UEDFII:Iﬁﬁ IHSS:;IFJEEE Tetal Intoresses TCOEI;T:IIitngJ
feakzasn leqais fransiladog | mo Qﬂpliﬂ| Far e minaritaros Prapric
DESCRICAD propeo
&1 de Janeirs de 2010 E0.000,00 .00 0.00 0.00 0.00 S0.600,00 0,00 S0.000.00
Primira adopsdo de novo referencial contabilistico 0,00 3.00 0,00 0,00 .00 0,080 0,00 000
Ealdo Inicial reexpresso 50.000,00 .00 0.0 000 0.00 5D.000.00 0,00 &0.000.00
ALTERACOES NO PERIODO
Primeia adopsdo de novo relerencal contabilisiico 0,00 .00 000 000 0,00 0,00 0,00 0,00
Alleracies de polibcas contabilisticas 0,00 0.0a 0,00 0,00 (1] 0.00 D.oQ non
Aplicacio dos resultados de 2008 0,00 0.00 0,00 0,00 0.on 0,00 0,00 000
Ajustamentss por mpoestos diferidos 000 300 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,00
Dulras alleracies reconhecsdas no capital proprio 0,00 0.00 0,00 nan- 0.0n 0,040 p.o0 0,00
0,00 0.00 0,00 0,40 0,00 0,00 0,04 0,00
RESULTADC LIQUIDO DO PERIODD 0,00 0,00 0,04 0,00 0,00
RESULTADD INTEGRAL non 0,00 Q.00 0,00 0,00
OPERAGCOES COM DETENTORES DE CAPITAL NO PERIODO
Realizaches de capilal 0,00 0.0 n.on 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Realizaches de prémins de emissao 0,00 oon 0,00 0,00 0,00 0aa 0,00 0,00
Distribus;des 0,00 a.nn o.on 0oo o.40 o060 0,00 020
Enlradas para coberura de perdas 000 oon 0,00 0,00 0,00 0,00 0,04 0,00
Dudras cpplantes 000 0.0 0,00 0,00 0,00 D00 000 0,00
0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 n.ao 0,00 0,00
& M de Dezembro de 2010 50.000,00 0.00 0,00 0,00 0,00 50,000,00 0,00 50.000,00
& 1 de Janeiro de 2011 50.000,0% .00 0.0n 000 0,00 500000,00 0,00 50.000,00
ALTERAGOES NO PERIODO
PFrmeirg adopgao de novo referendaal contabilistico 0,00 0,00 0,00 oon 0,00 0.0g 0,00 0,00
Alteraches de polibcas contabilisticas 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Apust=menlos por impostas diferidos 0,00 0.00 0,00 000 0,on 0,00 0,00 0,00
Outras aferaghes reconhécidas no capitel proprio @,00 0.00 Lo 000 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 000 000 0,00
RESULTADO LIQUIDO DG PERIODD 0,40 0,00 0,00 0,00 0,00
RESULTADO INTEGRAL 0,00 0,40 0,00 0.00 0,00
OPERACOES COM DETENTORES DE CAPITAL NO PERIODO
Realizagdes de capital .00 0,on 0,00 0,00 0,00 00 0,0 0,00
Reslizaghes o prémios de enussio .00 .00 o040 0.0 D,o0 0,00 0,00 0,00
Distribuighes 0.0 oon o.00 000 ] 0,00 0,00 0,00
Entradas para cobenura de perdas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,08
Dutras operagdes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,0 0,08 0,08 0,00
0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00
A 31 de Dezembro de 2011 10 §0.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5300000 0,00 50.000,00

O Técnico Ofigial de Contas
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V — Demonstragdo dos fluxos de caixa
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DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA
PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

NOTAS 2011 2010
Fluxos de caixa das actividades operacionais
Recebimentos de dientes 0,00 .00
Pagamentos a fornecedores (45.741,26) (41.872,45)
Pagamentos ao pessoal (21.755,02) (13.368,75)
Caixa gerada pelas operagoes (67.496,28) (55.241,20)
Pagamento do imposto sobre o rendimento (844, 38) (25,89)
Outros recebimentos/({ pagamentos) 295,29 (939,88)
Fluxos de caixa das actividades operacionais (68.045,37) (56.210,97)
Fluxos de caixa das actividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Aetivos fizos tanagiveis 7 (793.490,71) {375.917,90)
Activos intangiveis 0,00 0,00
Investimentos financeiros 0,00 0,00
Outros activos 0,00 0,00
Recebimentos respeitantes a: 0,00 0,00
Activos fixos tangiveis 0,00 0,00
Activos intangiveis 0,00 0,00
Investimentos financeiros 0,00 0,00
Outras activos 0,00 0,00
Subsidios ao inwvestimento 0,00 0,00
Juros e rendimentos similares 0,00 0,00
Dividendos oo 040
Fluxos de caixa das actividades de investimento (793.490,71) {375.917,90)
Fluxos de caixa das actividades de financiamento
Recebimentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos 1 1.020,000,00 468.800,00
Juros e rendimentos similares 0,00 0,00
Realizactes de capital e de outros instrumentas da capital 0,00 0,00
Cobertura de prejuizos 0,00 0,00
Doaches 0,00 0,00
Outras operacdes de financiamento 0,040 0,00
Pagamentos respeitantes a: 0,00 0,00
Finandamentos abtidos 11 (52.451,05) {9.101,14)
Jurcs e gastos similares (55.884 55) (29.008.12)
Dividendos 0,00 0,00
Reducdes de capital e de outros instrumentos de capital 0,00 0,00
Outras operacies de financiamento 0,00 0,00
Fluxos de caixa das actividades de financiamento 911.664 40 430.600,74
Variacdo de caixa e seus equivalentes 50.128,32 (1.528,13)
Efeito das diferencas de cambio 0,00 0,00
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 11.108,.14 12.636,27
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 4 61.236,46 11.108,14
0 Técnico ial de Contas | O Conselho de Administracao
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Anexo as demonstracoes financeiras

Exercicio de 2011 e 2010
1. Introducdo

&4 MADALENAGIR S.A., S.A., tem por objecto social a criacac, implementacan, desenvaolvimento,
instalacdo, gestio, e conservacio de equipamentos turisticos, desporbives, recreafivos, culturais,
ambientais e habitacionais de @mbito local no municipio da Madalena do Pico, e, complementarmente,
promover a implementacdo, a construgdo, a gestdo e a exploracac de areas, equipamentos e infra-
estruturas de desenvolvimento urbano e de construgio prioritara no Concelho da Madalena do Pico, bem
como & prestacao de outros servicos conexos que tenham em vista a melhor utilizacio dos seus recursos

disponiveis.

A MADALENAGIR foi constituida em 1 de Marco de 2007, com um capital social de 50.000 euros, subserito
e realizado em numerdrio pela empresa municipal MADALENA PROGRESS0, EM. que, em 19 de Margo de
2010, passou a ser & Unica acionista, a qual garantiria directamente ou atraves da Cadmara Municipal de
Madalena do Pico, o financiamento da construgdio, instalagdo, aestdo, exploragdo e conservagdo de
equipamentos e desenvolvimentos urbanisticos de natureza diversa.

A MADALENAGIR rege-se pelo seu Estatuto, pelas normas reguladoras das sociedades andnimas e
também por disposicies especificas da Cdmara Municipal da Madalena do Pico, com especial destaque no
que respeita ao estabelecimento e definico dos investimentos poblicos a realizar e na sua sustentacao

financeira.
2. Referencial contabilistico de preparacio das demonstractes financeiras

As demonstracies financeiras anexas foram preparadas e baseadas na estrutura conceptual, normas
contabilisticas e de relato financeiro (NCRF) e normas interpretativas (NI) gue fazern parte integrante do
Sistemna de MormalizacGo Centabilistica. Sempre que o SMNC ndo responda a aspectos particulares de
transaccoes ou situactes, que se cologuem em matéria de contabilizacio ou de relato financeiro, recorrar-
se-a supletivamente, em primeiro lugar, as normas internacionais de contabilidade (NIC), adoptadas ac
abrigo do Regulamento (CE) n.2 1606/2002, do Parlamento Eurcpeu e do Conselho, de 19 de Julho e,
depois, as normas internacionais de contabilidade (IAS) e normas internacionais de relato financeiro
(IFRS), emitidas pelo 1ASE, e respectivas interpretagles SIC-IFRIC,
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3. Principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas aplicadas na elaboragdo destas demonstractes financeiras estio

descritas abaixo, Estas politicas tém sido consistentemente aplicadas todos os anos, salvo indicacdo em

contrario,

(a)

(b)

Bases de apresentacio

As demonstracies financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacies e
de acordo com as NCRF em vigor a data da sua elaboracio. As demonstracbes financeiras e
respectivas notas deste anexo sio apresentadas em euros, salvo indicacdo explicita em contrario.
As transaccoes em moedas diferentes do euro sio convertidas utilizando as taxas de cdmbio a data
das transacces. Os ganhos ou perdas cambiais efectivas e as resultantes da conversao pela taxa
de cambio & data do relato sfo reconhecidas na demonstracio dos resultados.

Activos fixos tangiveis

s activos fixos tangiveis s3o iniclalmente registados ao cusio de aguisicBo, deduzido de
depreciacbes e eventuais de perdas por imparidade acumuladas, quande aplicavel. Os custos de
financiamentos obtidos directamente relacionados com a construgao e desenvolvimento de activos
fixos tangiveis s3o considerados como parte integrante do custo desses activos até data da sua

conclusan.

As depreciaciies sio calculadas, apds 0 momento em que o bem se encontra em condicdes de ser
utilizada, de acordo com o método de quotas constantes e em conformidade com o pericdo de vida
util estimado que se indica abailxo que sdo objecto de revisdo anual, sendo o efeito de alguma

alteracio 2 estas estimativas reconhecido prospectivamente na demonstracao dos resultadas:

Anos
Equipamento de transporte 4
Equipamento adminstrativo 3

Os dispéndios subsequentes com a manutencio e reparacdo dos activos fixos tangivels que ndo
sa0 susceptiveis de gerar beneficios econdmicos futuros sdo registadas como gastos no periodo em

gue sdo incorridos.

4
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0 ganho ou a perda decorrente da alienacdo ou abate de activos flxos tangiveis, determinada como
a diferenca entre os proventos liquidos da alienagdo, se os houver, € a quantia escriturada, &
reconhecido em resultados no momento da sua ocorréncia.

Imparidade de activos fixos tangiveis

As quantias escrituradas dos activos fixos tangiveis sdo periodicamente revistas para se determinar

eventuais imparidades em relacdo a guantia recuperavel dos respectivos activos.

A guantia recuperavel do activo consiste no maior de entre preco de venda liguido e o valor de uso,
sendo este determinado cam base na valor actual dos fluxos de caixa futuros estimados,

Sempre que a quantia recuperavel for inferior & quantia escriturada € reconhecida uma perda por
imparidade registada de imediato na demonstracdo dos resultados. & reversao de perdas por
imparidade determinadas em anos anteriores € registada na demonstracio dos resultados ate ao

limite da quantia que estaria reconhecida (liquida de amortizacBes), caso a perda ndo tivesse sido

registada.

Activos & passivos financeiros

Os activos e os passives financeiros s8o reconhecidos nas demonstracies financeiras quando a
Empresa se torna parte das correspondentes disposiches contratuais e estao mensurados ao custo

deduzido de eventuais perdas de imparidade acumuladas, guandeo as houver.

Imparidade de activos financeiros

As quantias escrituradas dos activos financeiros s3o sujeitas anualmente a testes de imparidade
para determinar se existe evidéncla objectiva de que os seus fluxos de caixa futuros estimados

desses activos serdo, ou ndo, afectados.

As perdas por imparidade s80 registadas em resultados no pericdo em que s3do determinadas e
subsequentemente serdo também revertidas por resultados, caso essa diminuicdo possa ser
ohiectivamente relacionada com situagdes que tiveram |ugar apds o seu reconhecimento,

Qutras contas a pagar

fis outras contas a pagar s&o inicialmente reconhecidas ao justo valor e s30 subsequentemente
apresentadas 20 custo amortizado, utilizando o método da taxa efectiva.
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A
As outras contas a pagar sao classificedas no passivo corrente, excepto se a liquidacao for diferida, ﬁwﬂ# !
pelo menos, 12 meses apas o Balango,

{g) Financiamentos obtidos

Os financiamentos obtidos sao inicialmente reconhecidos ao justo valor @ sdo subsequentementa

apresentados ao custo,

Os financiamentos obtidos sdo classificados no passivo corrente, excepto se a liguidacdo for

diferida, pelo menos, 12 meses apos a data de relato,

(h)  Locagdes

Os contractos de  locacdo s8o  classificados em  locagbes financeiras ou  operacionails
dependentemente de serem, ou ndo, fransferidos substancialmente todos os riscos e vantagens

inerentes 3 possae do activo sob locacio.

Os activos fixos tangivels adguiridos mediante contratos de locacdo financeira, bem como as
carrespondentes responsabilidades, s8o contabllizados pelo método financeiro. Assim, o respectivo
activa fixo tangivel e as correspondentes responsabilidades sdo reconhecidas no balanco, sendo
sdo classificadas como um passivo corrente ou ndo em consonancia com o plano financeiro
contratual. Subsequentemente, os juros incluidos no valor das rendas e as depreciacbes do activo
fixo tangivel 5o reconhecidos como gasto na demonstragao dos resultados do exercicio @ que

respeitar.

As rendas das locacBes operacionais sao reconhecidas como gasto na demonstracao dos resultados

numa base linear durante o pericdo contratual.
(i) Desreconhecimento de activos e passivos financeiros

A MADALEMAGIR 5.4, 5.4, desreconhece activos financeiros apenas quando os direitos contratuais
aos seus fluxos de caixa expiram ou quando transfere para outra parte todos os riscos & beneficios
significativos relacionados. 580 desreconhecidos tambem os activos financeiros transferidos com o
respectiva contralo cedido, mesmo alguns riscos e beneficios sianificativos tenham sido retidos

nessa transferéncia,

A MADALEMAGIR 5.4, desreconhece passivos financeiros quando obrigacdo contratualmente

estabelecida seja liquidada, cancelada ou expire.

|-t
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Subsidios governamentais

Os subsidios governamentais s8o reconhecidos guando existe uma certeza razodvel que na
Empresa ira cumprir com as condighes associadas a sua atribuigdo. Os subsidios que compensam
despesas incorridas s&o reconhecidos na demanstracio dos resultados numa base sistematica, no
mesmo periodo em que as despesas sdo reconhecidas e os gue compensam & aquisicio de um
activo s3o reconhecidos na demonstracdo dos resultados numa base sistematica de acordo com a

vida util estimada.
Caixa e equivalentes a caixa

Correspondem aos valares em caixa, depdsitos 8 ardem € a prazo € outras aplicagdes de tesouraria
a curto prazo que sejam prontamente convertiveis para quantias conhecidas de dinheiro e gue

estejam sujeitos a um risco insignificante de alteracSes de valor.

Capital social

O capital social apresentada carrespande ao capital social subscrito e realizado & data do relato.

Imposto sobre o rendimento

Os impostos correntes e os impostos diferidos séo registados em resultados ou em capitais proprios
quando associados a transaccies registadas directamente no capital prprio.

Os impostos correntes cotrespondem ao valor  pagar baseado no lucro tributavel do exercicio e os
impostos diferidos referem-se &s diferencas tempordrias entre os montantes dos activos e passivas
para efeitos de reporte contabllistico e os respectivos montantes para efeitos de tributacda, bem
como os resultados de beneficios fiscais abtidos.

S&o reconhecidos actives por impostos diferidos para as diferengas temporérias dedutiveis, quando
existem expectativas razoaveis de |ucros fiscais futuros suficientes para os utilizar. Em cada data de
relato @ efectuada uma reapreciacdo das diferencas temporanas subjacentes aos activos por
impostos diferidos, no sentido de os reconhecer ou ajustar em funcio da expectativa actual da

recupetacan futura.

580 geralments reconhecidos passivos por impostos diferidos para todas as diferencas temporarias
tributaveis.
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Provisoes

s provisoes sao reconhecidas quando (i) existir uma obrigacdo presente, legal ou construtiva
resultante dum acontecimento passado, (i) seja provavel que a sua liquidacao da obrigacao venha
a ser exigida e (ili) possa estimar fiavelmente o montante da obrigagdo. As provisbes sdo

periodicamente revistas e ajustadas para reflectirem a melhor estimativa,

Os activos e passivos contingentes nao sdo reconhecidos nas demonstracoes financeiras, senda
divulgados sempre gue a possibilidade da sua existéncia seja provavel e ndo seja remota.

Especializacdo de custos e proveitos

As despesas e receitas s3o registadas de acordo com o principio da especializacdo de exsrcicios. As
diferencas entre os montantes recebidos e pagos e as correspondentes receitas e despesas

geradas s8o registadas nas rubricas de Outras contas a pagar e a receber e diferimentos.

Principais estimativas e julgamentos na aplicacdo das politicas contabilisticas

As principias estimativas contabilisticas e julgamentos na aplicacdo das politicas contabilisticas
foram baseados no methor conhedmento dos eventos e das transacches existente a data de
aprovacio das demonstracbes financeira e tendo em consideracdo que em muitas situagdes
existern alternativas ao tratamento contabilistico adoptada, As alteracBes as estimativas gue
gcorram  posteriormente & data das demonstragbes financeiras serdo corrigidas de forma

prospectiva.
Acontecimentos subsequentes

Os acontecimentos que ocorram apos 2 data do balango gue proporcionem prova de condicfes que
existiam nessa data dio lugar a ajustamentos nas demonstragbes financeiras e agueles gue sejam
indicatives de condicBies que surgiram apos essa data ndo dao |ugar a ajustamentos, mas serdo
divulgados nas demonstracies financeiras se forem considerados materialmente significativos.

Fluxos de caixa

Em 31 de Derembro de 2011 & 2010, tinha a sequinte composicao:
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Depdsitos bancarios imediatamente mobilizaveis 61,236 11.108
£1.236 11.108

5. Politicas contabilisticas, alteractes nas estimativas e erros

Durante o ano de 2011, ndo occorreram alteracties de politicas contabilisticas, face as consideradas na
preparacin da infermacio financeira relativa ao exercicio de 2010, apresentada para efeitos comparatives,
nem foram registados erros materiais relativos a exercicios anteriores,

6. Partes relacionadas

() capital social da MADALEMAGIR & de 50.000 eurps, representada por 50.000 accies ordinarias com
valor nominal de um euro, cada uma, e encontra-se integralmente subscrito e realizado em numerario.

As acghes representativas do capital social subscritc e realizado s8o assim detidas pela Madalena

Progresso, EE.M..

7. Activos fixos tangiveis

O maovimento ocorrido durante & ano no activo fixo tangivel resume-se

31 de Dezembro de 2011

Saldo em Aquisicbes Transferéncias/ Saldo em
01-01-2011 | Dotacbes Abates 31-12-2011
Custo:
Edificios & cutras construcbes - 12.500 - 12.500
Equipamento de transporte 3B.775 14,600 - 53.375
Equipamento administrativo 226 11.268 - 11.495
Investimentos em curso 2.440.074 BE3.IL : 3.308.786
2.479.075 908.081 = 3,387,156
Depreciacies acumuladas
Edificios e outras construgdes - 1.250 - 1.250
Equipamento de transporte 23,026 6.628 - 29.654
Equipamento administrativo 157 379 =3 730
23,183 8.457 - 31.640
Valor liguido 2.455 892 3.355.515
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31 de Dezembro de 2010

B

Saldo em Aquisicbes Transferéncias/ Saldo em
01-01-2010 / Dotagbes Abates 31-12-2010
Custo:
Equipamento de transporte 23.825 14.950 - 3B.775
Equipamente administrativo 226 - B 236
Investimentos em curso _1808.195 530.879 - 2.440.074
1.933.246 >45.829 = 2.479.075
Depreciacies acumuladas
Equipamento de transporte 14,890 B.136 23.026
Equipamenta administrativo g2 75 = 157
14.972 E.211 E 23.183
Valor liquido 1.918.274 2.455.892
0 saldo dos investimentos em curso em 31 de Dezemnbro de 2011 e 2010 compreendiam:
2011 2010
Campo de futebol de 5, Mateus 675.486 659,486
Aquisicio de Imdvel 1.290.691 848,321
Encargos com estudos e projectos 857.568 5HE. 342
Encargos de estrutura e financeiros (Nota 13) 486.041 343.926
3.355.934 2.470.224
8. Estado e outros entes piblicos
(05 saldos devedores e credares no final do ano resumiam-se como se segue:
2011 2010
Activo Passivo Activo Passivo
Imposto sobre o rendimento
Pagamentos por conta 1.723 - 1.039 E
Retengdo na fonte s 160
IRC a pagar : = = 2
Imposto sobre o rendimento de pessoas singulares
Trabalho dependents - a0 - a0
Trabalho independente - 4 - 73
_In;pusta sobre o valor acrescentado
IVA - & recuperar 154.007 - 106.816 =
Contribuictes para a seguranga social - 417 - 7.
155.730 551 107.856 740
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A MADALENAGIR estd sujeita ao Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC). O Orcamento j A 'mé
de Estado para 2009 alterou as taxas de [RC, estabelecendo dois escaldes de taxas, aos quais se aplicara

a taxa de 12,5% (8,75% Reqido Acores) 3 matéria colectavel até 12.500 euros, inclusive, e a taxa de 25%

(17,5% Regido Agores) a restante matéria colectavel.

De acordo com a legislacio em vigor, as declaragbes fiscais estio sujeitas a revisio e correccao por parte
da administracio fiscal durante um periodo de 4 anos e 5 anos no gue respeita a seguranca social,
excapto guando tenham ocomido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos beneficios fiscais, ou estejam
em curso inspecches fiscais, reclamagdes ou Impugnagies, casc estes em gue, dependendo das

circunstancias, os prazos sao alargados ou suspensos.

A Administracdo entende que as cormecgoes resultantes de revistesfinspeccbes por parte das autoridades
fiscais 4 declaracio de impostos de 2011 e 2010 ndo terBo um efeito significativo nas demonstractes

financeiras em 31 de Dezembro de 2011,

Em 31 de Dezembro de 2011, ndo existiam quaisquer diferencas temporarias entre os resultados
contabilisticos e os fiscais susceptivels de registo contabilistico em impostos diferidos actives & passivos.

9. Diferimentos
Em 31 de Dezembro de 2011 e de 2010, o saldo desta rubrica resume-se Como segue:

2011 2010
Activo Passivo Activo Passivo

Sequros _ 489 = 480 -

10. Capital realizado

O capital social da MADALENAGIR S.A. & de 50.000 euros, representado por 50.000 acgbes ordindrias com
valor nominal de um eura, cada uma, e encontra-se integralmente subscrito e realizado em numerario.

As acches representativas do capital social subscrito e realizado sdo assim detidas pela Madalena
Progresso, E.E.M..

0 movimento registado nesta conta diz respeito exclusivamente a realizacio do capital social em 2007 e o

resuitado apurado no ano.
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A% demonstractes financeiras do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010, foram aprovadas em

Assembleia Geral realizada em 22 de Margo de 2011
11. Financiamentos obtidos

Em 13 de Movembro de 2007, foi celebrado um financiamento bancdrio de longo prazo, que podera
atingir o montante maximo de 7.584.000 euros, subdivido em empréstimos autonomos de acordo com os
investimentos especificamente realizados. Em 31 de Dezembro de 2011, estava utilizado o montante de
3.358.050 euros, correspondendo (i) 573.747 euros ao financlamento do projecto de arquitectura e de
execucdo do Pavilhdo Muliusos e requalificacBo das zonas envolventes e zona historica da wila; (i)
£78.303 euros destinados & construcdo do campao de jogos de 5. Mateus, (jii) 1.345.125 euros referente &
construcio do imdvel Sheio — Educativo, e (iv) 760,875 euros param a construgdo de pavilhdo multiuso e

o audittrio municipal.

Estes empréstimos m um prazo de 20 anos, e serdo reembolsados em prestagtes semestrais de capital
e juros, sucessivas e iguais, sendo estes calculados & taxa EURIBOR a seis meses acrescida de uma

margem de 0,475%, cuja exigibilidade por anos poderd ser assim resumida:

Anos Valor
2012 99,388
2013 136.6884
2014 183.021
2015 e sequintes 2.938.757
3.358.050

A5 obrigactes emergentes deste financiamento estdo garantidas pela totalidade dos fluxos financeiros
provenientes da Cimara Municipal da Madalena do Pico e do accionista MADALENA PROGRESSO, EM.
confarme previsto no contrato-programa que esta empresa municipal celebrou com o municipio em de
2007, o qual tambérm amitiv uma carta conforto para este efeito,

Em 31 de Dezembra de 2011, o valor liquido da viatura adquirida em regime de locagdo financeira era de
4.500,63 euros. As responsabilidades financeiras deste contrato vencidas em 31 de Dezembro de 2010,

berm como os juros vincendos, sdo exigiveis em:

Anos Capital Juros

2012 4.657 32
4.657 32
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12. Fornecedores e outras contas a pagar /ﬁ,{,uw/w/m

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica de fornecedores e outras contas a pagar resume-se cormo

segue:

2011 2010

Fornecedores

Outros 1.932 3.390
Outras contas a pagar

Fornecedores de investimentos 2.072 45.941

Remuneragdes a liguidar 1,485 2.970

Juros a liquidar 25,238 11.034

Apoio na coordenacdo de projectos de investimento 124 044 65.000

Onrtros 424 1.117

158,263 126.062

Em 31 de Derembro de 2011, esta registado na rubrica de Acréscimos de custos a verba de 179.044
euros referente a servigos de apoio na coordenacdio de projectos de investimentos prestadaos durante o
ano de 2011 pelo accionista MADALENA PROGRESS0,

13. Trabalhos para a propria empresa

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, os gastos incorporados no custos dos activos fixos tangiveis em

curso de construcao resultaram de:

2011 2010
Encargos de estrutura 72.159 56.250
Encargos financeiros 69,327 31187

141.486 87,436

14. Fornecimentos e servicos externos

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica detalhava-se conforme se seque:

2011 2010

Trabalhos especializados 27.020 23.470
Material de escritario 1.755 1.730
Deslocaches € Estadas 1.814 1.402
Sequros 874 709
Contencioso e notariado 1.598 201
Qutros 6.805 1.610

39.867 29,422
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15, Gastos com o pessoal jﬁ, p éa._

Os gastos com o pesscal nos anos findos em 31 de Derembro de 2011 e 2010 detalham-se conforme 52
segLe;

2011 2010
Remuneragdes do pessoal 16.565 12.780
Encargos sobre remuneracbes 3.705 2.725
Sequros de acidentes de trabalho e doengas profissionais 385 240
20.655 15.745

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, havia um trabalhador.

16. Outros gastos e perdas

Em 31de Dezembro de 2011 e 2010, a rubrica de Qutros gastos e perdas tém a seguinte compaosicao:

2011 2010

Impostos
Directos 2.533 480
Indirectos 1.003 B804
Taxas 280 1.155
3.816 2.439
Insuficiéncia de estimativa para impostos 137
Outros 365 135
4,181 2.710

17. Juros e gastos similares

Em 31 de Dezembro de 2011 e 2010, esta rubrica detalha-se como segue:

2011 2010
Juros suportados
De financlamentos obtidos 60.766 27.259
De mora e compensatorios & 5
Qutros juros 1] 10
Imposto selo sobre os juros B.55% 3914

€9.327 31.187
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Os encargos financeiros suportados durante o ano foram, na sua totalidade, integrado no custo dos
activos fixos tangivels (69,327 euros - Nota 13).

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS
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RELATORIO E PARECER
DO FISCAL UNICO

Senhor accionista.

Em cumprimento dos preceitos legais e estatutdrios, ¢ tendo examinado oportunamente o Relatorio do
Conselho de Administracio; o Balanco. a Demonstragio dos resultados por naturezas. a Demonstragao das
alteragdes no capital proprio, a Demonstragdo dos fluxos de caixa ¢ o Anexo da MADALENAGIR, S.A.
respeitantes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2011, vem o Fiscal Unico submeter a vossa

apreciagdo o seu relatdrio e parecer.

.  No desempenho das fungdes que lhe sio cometidas, o Fiscal Unico procedeu com resultados
satisfatorios € com a frequéncia ¢ a extensio que entendeu necessirias, a uma revisao geral dos

procedimentos contabilisticos e a outros elementos comprovativos,

2, O Fiscal Unico acompanhou, com a devida regularidade, a gestio da actividade da MADALENAGIR.
tendo obtido do Conselho de Administragio todos os elementos. esclarecimentos e informagoes

necessarios ao cumprimento das fungdes que lhe competem,

3. O Fiscal Unico considera que o Relatorio de gestio foi elaborado em conformidade com os pardmetros
referidos no artige 66° do Codigo das Sociedades Comerciais, indicando de forma clara a evolugao

passada ¢ previsivel dos negdcios da MADALENAGIR.

4. O Fiscal Unico considera que as demonstragdes financeiras satisfazem os preceitos legais e

estatutarios ¢ reflectem a posigio dos registos contahilisticos no fecho do exercicio,

5 As politicas contabilisticas adoptadas na preparagdo das contas sdo as constantes do Anexo ds
demonstragbes financeiras e correspondem & correcta avaliagao do patrimonio social ¢ estdo em

conformidade com 0s requisitos legais

£ memer ol UHY, an miermahonal assaoston of indepandent soeounling and consusng frms Firgistaan na G MY M, com o n® 8781
Sade [Fua da Cameirg 138 — 2% = 8000042 Funchal Inssita ra L ROG s oo 164
NIPC o 50426602 C.R.C. Fanchel m? 05372035121

Capilal Socal 102300 Eiras



UH! ’ & Associados
Sociedade de Revisores Oficials de Contas

6.  Em face do que antecede, somos de parecer que:

{a)  Aproveis o Relatério. o Balango, a Demonstragio dos resultados por naturezas, a Demonstragio
dus alteragdes no capital proprio. a Demonstragio dos fluxos de caixa e o Anexo preparados
pelo Conselho de Administragio com referéncia ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2011 e

(b) Aproveis a proposta do Conselho de Administragio sobre a aplicagio de resultados do

exercicio,

4 do Pico de

I\Fl.a.:w:r\de 2012 /—>
e
UHY & ASSOCIADOS. SROC, LA

representada por Manuel Luis Fernandes Branco (ROC 0 652)
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

Introdugio

1.

Examindmos as demonstragdes financeiras anexas da MADALENAGIR, S.A.. as quais compreendem
o Balango em 31 de Dezembro de 2011 (que evidencia um total de balango de 3.573.455 euros ¢ um
total de capital proprio de 50000 euros. incluindo um resultado liquido nulo), a Demonstragio dos
resultados por naturczas, a Demonstragio das alteragtes no capital proprio, a Demonstragio dos fluxos

de caixa do exercicio findo naquela data e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

[ da responsabilidade do Conselho de Administragiio a preparacio de demonstragdes financeiras que
apresentem de forma verdadeira ¢ apropriada a posigio financeira da Empresa, o resultado das suas
operacdes. as alteragdes no seu capital proprio e os fluxos de caixa. bem como a adopgaoe de politicas e

critérios contabilisticos adequados ¢ a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinifio profissional ¢ independente, baseada no

nosse exame daquelas demonstraces financeiras,

Ambito

Excepto quanto i limitacao descrita no paragrafo 7 abaixe, o exame a que procedemas foi efectuado
de acordo com as Normas Técnicas e Directrizes de Revisio/Auditoria da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo seja planeado ¢ exeeutado com o objectivo de obter
um grau de sepuranga aceitavel sobre se as demonstragbes [inanceiras estiio isentas de distorgdes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu: (i) a verificagfio, numa base de
amostragem, do suporte das guantias e divulgages constantes das demonstrages financeiras ¢ 4
avaliacio das estimativas. baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragio,
wlilizadas na sua preparagio: (i) a apreciagiio sobre se sio adequadas as politicas contabilisticas

adoptadas e a sua divulgagio, tendo em conta as circunstancias; (iii) a verificagio da aplicabilidade do
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principio da continuidade; e (iv) a apreciagiio sobre se € adequada, em termos globais. a apresentagiio

das demonstragdes financeiras.

() nosso exame abrangeu também a verificagio da concordancia da informagao financeira constante do

relatério de gestdo com as demonstragdes linanceiras,

Entendemos que ¢ exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressio da nossa

opinidio.

Heserva

Sio mantidas na rubrica de activas tangiveis fixos em curso diversas infra-estruturas e outros gastos,
incluindo a capitalizagio integral de juros incorridos durante periodos de ritmo ndo normal de
execugdo, que ja deveriam ter sido objecto de transferéncia para exploracio e amortizagdo a taxas
consideradas adequadas ou que existe a incerteza da sua concretizagiio nas condigdes inicialmente
previstas, Acresce amda que esses investimentos de cardcter social sio de rentabilidade néo
asscgurada e dependem da estratégia que o accionista vier a adoptar na politica de desenvolvimento e
de financiamento que mantera com a Empresa. As demonstragdes financeiras anexas, que foram
preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, ndo incluem quaisquer ajustamentos que a

este respeilo possam vir a ser considerados necessirios em resultado desta situagao.

Opiniio

S‘l

Em nossa opinido, excepto quanto acs efeitos dos ajustamentos que poderiam revelar-se necessérios
caso nao existisse a limitagdo descrita no pardgrafo 7 acima, as demonstragoes financeiras referidas
apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a
posicdo financeira da MADALENAGIR, 5.A. em 3| de Dezembro de 2011, o resultado das suas
operagdes, as alteragdes no seu capilal e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em

conformidade com os principios contabilisticos peralmente aceites em Portugal.
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Relato sobre outros requisitos legais

9, E também nossa opinido que a informacaoe constante do relatorio de gestdo € concordante com as

demonstragoes financeiras do exercicio

ena do Pico 20 de

Magg de 2012
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